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Este documento foi elaborado pela Republica Federativa do Brasil, por meio do Comité
Executivo do Programa Eco Invest Brasil, envolvendo esforcos conjuntos dos varios

orgaos que o compdem:
1. Secretaria-Executiva do Ministério da Fazenda
2. Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda;
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O desenvolvimento deste manual contou ainda com o apoio do NIL (Nature Investment
Lab), da Systemiq e da Agroicone.
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SOBRE ESTE DOCUMENTO

Este Guia Técnico estabelece os requisitos minimos aplicaveis as verificagdes independentes,
financeiras e nao financeiras, aplicaveis a todos os leildes do Programa Eco Invest Brasil
complementando as disposicdes da Portaria MF n° 964/2024, das Portarias STN/MF e SE/MF
especificas de cada leildo e dos respectivos Manuais Operacionais.

O Guia Técnico define, para cada tipo de verificagcao, o escopo minimo obrigatorio, a qualificagao
minima exigida do prestador e a base normativa aplicavel, com o objetivo de reduzir
divergéncias de interpretacao, padronizar procedimentos e aumentar a comparabilidade entre
0s relatodrios e pareceres submetidos ao Programa.

O documento se aplica a trés tipos de verificagao independente:
e Asseguracao Financeira;
e Asseguracao Nao Financeira, ou Second Party Opinion (SPO); e
e Verificagdes Técnicas.

O Guia Técnico destina-se aos Agentes Financeiros (AFs) participantes do Programa, aos
prestadores de servico (auditores, provedores de SPO e demais verificadores) e aos beneficiarios
finais.

Além dos requisitos técnicos de cada tipo de verificagao, o Guia Técnico estabelece:

e A politica de credenciamento de asseguradores nao financeiros e verificadores técnicos
para atuagcao no programa;

e A politica de nao conformidade, com o fluxo de comunicacao, classificacao de gravidade
e escalonamento aplicavel quando um verificador identifica um desenguadramento;

e A politica aplicavel aos recursos ndao reembolsaveis e as contrapartidas estruturais dos
leildes do Programa, incluindo o plano de execucgao prévio, o rol minimo de reporte e o
regime de penalidades por aplicagao irregular;

e Asregras de conflito de interesses aplicaveis aos prestadores de servico; e

e A responsabilizacao do prestador de servico e do Agente Financeiro pelas informacdes
submetidas ao Programa.

Os requisitos aqui descritos observam o principio da proporcionalidade, de modo a assegurar
exigéncias tecnicamente robustas e, ac mesmo tempo, compativeis com o porte do beneficiario,
a natureza da operacao e o grau de complexidade do projeto, conforme detalhado nos
Principios de Proporcionalidade (Anexo |).

ESTRUTURA DO DOCUMENTO

O Guia Técnico esta organizado em trés blocos:

e Papéis, responsabilidades e documentos exigidos (se¢cdes 1 e 2), que estabelecem o
vocabulario comum do Programa, a distribuicao de responsabilidades entre os atores da
governancga e o conjunto de relatdrios e pareceres exigidos em cada fase do ciclo do
projeto;

e Requisitos por tipo de verificagao (se¢cdes 3 a 5), que detalham objetivos, qualificacao
minima, escopo e base normativa da Asseguracao Financeira, da Asseguracao Nnao
financeira e das Verificacdes Técnicas;

e Politicas transversais (secao 6), que tratam de nao conformidade, do tratamento de
recursos nao reembolsaveis, do conflito de interesses e responsabilizacao, aplicaveis a
todos os prestadores de servicos independentemente do tipo de verificacao; e



CONCEITOS E DEFINICOES

Agente Financeiro
(AF)

Agente Operador

Anotacao de
Responsabilidade
Técnica (ART)

Asseguracao
financeira

Asseguracao
limitada

Asseguracgao nao
financeira e SPO
(Second Party
Opinion)

Assegurador nao
financeiro

Instituicao Financeira habilitada a participar do Programa Eco
Invest Brasil, mediante credenciamento pelo Comité Executivo,
para atuar como intermediaria dos recursos cataliticos da Linha Eco
Invest Brasil junto aos beneficiarios finais.

Instituicao Financeira (Banco do Brasil) contratada pela Unido, nos
termos da Lei n°14.995/2024, para a operacionalizacdo financeira do
Programa Eco Invest Brasil.

Documento legal obrigatdrio que define os responsaveis técnicos
por obras ou servicos de engenharia, agronomia e geociéncias. Ela
confere seguranca juridica ao contratante e ao profissional, além de
registrar o acervo técnico no Conselho Regional de Engenharia e
Agronomia. A ART é solicitada no ambito da entrega do Plano
Técnico de Recuperacao pelo beneficiario.

Termo genérico que abrange a Auditoria financeira e a Revisao
financeira, utilizado quando a referéncia nao depende de qual das
duas modalidades foi empregada para verificar a confiabilidade de
informacdes financeiras especificas do Agente Financeiro, como o
cumprimento da razao de alavancagem ou a alocac¢ao dos recursos
do Programa.

Nivel de seguranca em que o assegurador realiza procedimentos
mMenos extensos que os da asseguracao razoavel, como indagacdes
e procedimentos analiticos, sem testes substantivos completos,
concluindo se, com base no trabalho realizado, nada chamou a
atencdo que faca acreditar que as informacdes avaliadas
contenham distorcao relevante. Aplica-se aos trabalhos de
asseguracao, nos termos da NBC TO 3000 ou da NBC TAS 5000.

Trabalho de asseguracao sobre informacdes nao financeiras
(também referido no mercado como asseguracao nao financeira ou
trabalho de asseguracao de sustentabilidade), podendo ser
realizado em nivel de seguranca razoavel ou limitada, nos termos da
NBC TO 3000 (ou ISAE 3000) ou da AAIOOOAS. No ambito do
Programa Eco Invest Brasil, a asseguragao nao financeira é
sempre conduzida em nivel limitado. Designa o parecer emitido
por entidade independente e qualificada, contratada pelo Agente
Financeiro, com afinalidade de avaliar a integridade socioambiental
da carteira de projetos apoiados e a credibilidade das informacdes
reportadas no Relatério de Alinhamento ao Programa. O uso do
termo no Programa tem carater retrospectivo e recorrente,
incidindo sobre a execucao efetiva dos projetos financiados, com
periodicidade anual.

Instituicao ou profissional independente, credenciado para atuar
no ambito do Programa, que presta o servico de SPO, atendendo
aos critérios de competéncia e as metodologias reconhecidas de
asseguracao descritos neste Guia.



Auditoria
financeira

Contrapartidas
socioambientais

Contrapartida
educacional ou de
pesquisa

Critérios de
elegibilidade

Indicadores de
Impacto

MRV

Parecer de
elegibilidade

Trabalho de auditoria, de escopo completo, realizado por auditor
independente sobre as demonstracdes financeiras e outros
relatorios de alocacao do Agente Financeiro, nos termos da NBC TA,
incluindo a NBC TA 805 guando o objeto for item, conta ou
elemento especifico das demonstracdes financeiras. Tem por
finalidade emitir opiniao sobre a consisténcia, regularidade e
correta aplicacao dos recursos do Programa.

Compromissos obrigatoérios assumidos pelos projetos financiados,
com a finalidade de assegurar adicionalidade, promover boas
praticas produtivas, gerar beneficios territoriais mensuraveis e
garantir rastreabilidade e monitoramento dos resultados.

Compromisso assumido pelos Agentes Financeiros habilitados
como condicao de acesso aos recursos do Eco Invest Brasil como
mecanismo de apoio a acgdes de fomento, capacitacao, pesquisa,
desenvolvimento, empreendedorismmo de base tecnoldgica
relacionados as atividades elegiveis de cada leilao.

Conjunto de condig¢des técnicas, documentais ou territoriais que
um projeto ou beneficidrio deve atender para ser passivel de
financiamento no ambito do Programa Eco Invest Brasil.
Compreendem critérios transversais (aplicaveis a todos os projetos,
setores ou leildes) e critérios setoriais adicionais, especificos de cada
eixo de atividade elegivel, definidos na Portaria e Manual de cada
leilao.

Indicadores associados a cada projeto financiado para mensurar o
impacto socioambiental da iniciativa. O programa exige reporte de
dois indicadores transversais (emissdes de Gases de Efeito Estufa e
empregos diretos) e trés indicadores especificos por projeto. Os
indicadores especificos sao definidos na originacao (no ambito do
PTI, PTR, PDT ou outro) pelo beneficiario. O projeto pode usar como
fonte a lista de indicadores de impacto no Handbook: Harmonised
Framework for Impact Reporting (GBP/ICMA 2024) ou definir
indicadores customizados relevantes e com métricas consistentes.
Para setores com documento setorial proprio ja publicado pelo
GBP/ICMA, como transicdo energética, economia circular,
adaptacao climatica, transporte Ilimpo, uso da terra e
biodiversidade, saneamento e edificacdes verdes, os indicadores
especificos devem ser extraidos preferencialmente dos
documentos setoriais respectivos.

Monitoramento, Reporte e Verificacdao (MRV) se refere a um
conjunto de documentos e pareceres obrigatdrios para monitorar o
alinhamento e a implementacao correta do programa Eco Invest.

Documento técnico de natureza declaratdria e sumaria, emitido por
entidade independente e qualificada, ou pelo préprio Agente
Financeiro, mediante assinatura de responsavel técnico
nominalmente identificado na instituicao elaborado
individualmente para cada projeto no momento de sua originagao,
previamente ao desembolso dos recursos. Estruturado em formato
de checklist de conformidade, tem por finalidade atestar, com base
em verificacdo documental prévia, que o projeto foi analisado e
atende as condi¢cdes de enquadramento no Programa Eco Invest
Brasil, abrangendo elegibilidade, vedacdes e salvaguardas.



Plano de
Desenvolvimento
Tecnolégico (PDT)

Plano de Execucao
do Recurso Nao
Reembolsavel
(PERN)

Plano de
Integracao (PI)

Plano Técnico de
Implementacao
(PTI)

Plano Técnico de
Recuperacao (PTR)

Prestador de
servico
especializado

Principios de
proporcionalidade

Revisao financeira

O PDT € o instrumento por meio do qual os beneficiarios finais dos
mecanismos de incentivo descritos do Leildo n° 05/2026 formalizam
seu enguadramento técnico, seus objetivos, sua metodologia de
execucao e informacdes adicionais sobre sua operacao.

O PERN é o documento elaborado pelo Agente Financeiro para
formalizar a destinacao de recursos nao reembolsaveis, decorrentes
de penalidade por descumprimento de alocacdo ou de
contrapartida estrutural obrigatéria, submetido ao Comité
Executivo previamente a formalizacao do repasse.

O Pl é o documento que comprova a existéncia de vinculo ou
integracao entre organizacdes de uma cadeia produtiva,
funcionando como um instrumento que assegura a escalabilidade,
previsibilidade de mercado e insercao competitiva dos projetos
apoiados no ambito do Leildao Eco Invest Brasil. O documento tem
carater opcional e concede acesso a um periodo de caréncia
estendido nos Leildes 3/2025, 4/2025 e 5/2026.

O PTI é documento obrigatdrio para todos os projetos financiados
no ambito do Leildo n°® 4/2025 e consolida as informacdes técnicas
essenciais, incluindo enquadramento, atividades elegiveis,
salvaguardas, contrapartidas e indicadores de impacto.

O PTR é documento obrigatdério de fundamentacao dos projetos
financiados no @mbito do Leildo n°2/2025. Seu objetivo é apresentar,
de forma estruturada, os aspectos técnicos, econdmico-financeiros
e ambientais do projeto, assegurando a aderéncia as exigéncias do
Programa e permitindo o monitoramento e a verificacao dos
resultados ao longo do ciclo de vida da operacao. Deve ser
elaborado por engenheiro agrébnomo ou técnico habilitado seguido
de Anotacao de Responsabilidade Técnica (ART).

Prestador de servico contratado pelo beneficiario para apoiar na
elaboracao de documentos exigidos pelo Programa, atuando como
responsavel técnico pelo conteudo produzido, por exemplo, na
elaboracao do PTI, PTR, PDT ou do Parecer de Elegibilidade.

Principios que definem o nivel de exigéncia aplicavel a cada tipo de
documento e verificacao independente (PDT, PTI, PTR, asseguracao
ou outras verificagcdes), considerando porte do beneficiario final,
natureza da operacao, complexidade e exposicao ao risco do
projeto, buscando evitar onerar  desproporcionalmente
beneficiarios de menor porte ou baixa complexidade. No ato do
PDT, PTlI ou PTR, o beneficiario pleiteante deve demonstrar
enguadramento a proporcionalidade, com base na matriz de
proporcionalidade especifica do leilao e nos principios
estabelecidos neste Guia Técnico, e apresentar a estratégia para
coleta das informacdes necessarias a comprovacao de elegibilidade,
salvaguardas e contrapartidas. Cabe ao AF avaliar, a partir da matriz
de proporcionalidade de cada leildao, a aptidao do beneficiario a
proporcionalidade e a suficiéncia da estratégia de coleta das
informacdes apresentada.

Trabalho de asseguracao limitada, de escopo reduzido em relagao a
auditoria, realizado nos termos da NBC TR 2400, no qual o Auditor
Independente realiza principalmente indagac¢des e procedimentos
analiticos sobre as informacdes financeiras, sem obter todas as



Salvaguardas

Vedacgoes

Verificador Técnico

evidéncias necessarias em uma auditoria. Conclui se, com base no
trabalho realizado, algo chamou a atencao que indique distorcao
relevante nas informacdes avaliadas.

Conjunto de exigéncias obrigatoérias que devem ser observadas por
todo projeto financiado, desde a contratacao até a devolucao
integral dos recursos, para assegurar que a operagao nao esteja
envolvida, direta ou indiretamente, com danos ambientais ou
sociais significativos, nos termos do art. 5° da Portaria MF n°
964/2024 e dos manuais operacionais de cada leildo.

Rol de atividades econdmicas, setores ou situacdes que impedem,
de forma absoluta, o acesso de um projeto ou beneficiario aos
recursos do Programa, nos termos do art. 4° da Portaria MF n°
964/2024 e das vedacdes adicionais especificas de cada leildo.

Empresa ou profissional independente qualificado e credenciado
para atuar no ambito do Programa, contratado pelo Agente
Financeiro ou pelo beneficiario final para a realizacao de verificacdes
técnicas pontuais.



1. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

A governanca do Programa Eco Invest Brasil € exercida pelo Comité Executivo (CEECO), com a
participagcao do Ministério da Fazenda e Ministério do Meio Ambiente e Mudanca do Clima
(MMA), do agente operador (Banco do Brasil), dos agentes financeiros (AFs), dos beneficiarios
finais e dos prestadores independentes de asseguracao e verificagcdo. Apresenta-se, a seguir,
breve descricao das atribuicdes de cada um desses atores.

Governan¢a do Programa

e Comité Executivo do Programa Eco Invest Brasil (CEECO): instancia deliberativa do
Programa, concentrando as aprovacodes formais ao longo de todo o ciclo, da definicdao de
critérios de elegibilidade a homologacao de AFs e ao encerramento das operacoes.

¢ Ministério da Fazenda (MF): conduz tecnicamente o Programa, incluindo a definicdo de
critérios e instrumentos financeiros, a conducao dos leildes, a publicacdo dos Manuais
Operacionais e o secretariado do CEECO.

e Agente Operador (Banco do Brasil): acompanha os desembolsos e devolucdes entre a
Unidao e os Agentes Financeiros, e consolida os relatérios dos AFs para reporte ao
Ministério da Fazenda.

Agente Financeiro

O sistema de monitoramento, reporte e verificacao (MRV) € de exclusiva responsabilidade dos
Agentes Financeiros, nos termos das Portarias STN/MF e SE/MF aplicaveis a cada leildo. Cabe ao
AF:

e Avaliar a elegibilidade projeto a projeto e monitorar o cumprimento de salvaguardas e
contrapartidas;

e Manter o sistema de MRV ativo até a quitacdao integral da operacao de crédito,
observando os parametros, metodologias e periodicidade dos Manuais Operacionais;

e Contratar prestadores de servico qualificados para suporte a essas atividades, quando
necessario;

e Reportar ao Agente Operador, por meio dos relatérios exigidos, o cumprimento ou
descumprimento das exigéncias financeiras e nao financeiras, mediante contratacao de
Auditores e Asseguradores nao financeiros responsaveis pela validacao das informacdes
reportadas;

e Elaborar o Plano de Execucao do Recurso Nao Reembolsavel (PERN) e submeté-lo ao
Comité Executivo previamente a formalizacao do repasse, quando aplicavel; e

e Em operagdes objeto de securitizacao, cessao de crédito ou estruturacao por meio de
fundo, servicer ou agente de cobranca, a responsabilidade regulatdria perante o
Programa permanece integralmente com o Agente Financeiro originador. A execuc¢ao
operacional do monitoramento pode ser realizada por cessionario, securitizadora ou
fundo. A obrigacdao de manter o sistema de MRV ativo até a quitacao integral da operacao
de crédito, no entanto, nao se transfere automaticamente ao cessionario: o Agente
Financeiro permanece responsavel perante o Programa pelo reporte, ainda que a
execucao técnica seja delegada.

Prestadores de verificagao independente

e Auditor: Contratado pelo Agente Financeiro para a execucdo da Auditoria financeira e da
Revisao financeira. Reporta suas conclusdes diretamente a AF contratante.

e Assegurador nao financeiro: Contratado pelo Agente Financeiro para a emissao do SPO.
Assim como o Auditor, responde pela emissdao de conclusao independente perante o AF,
Nnao perante o Programa diretamente.



e Verificador técnico: Contratado pelo Agente Financeiro ou pelo beneficiario final para a
realizacao de verificagcdes pontuais (ex. Parecer de Elegibilidade).

e Prestador de servico especializado e beneficiario final

e Prestador de servico especializado: apoia o beneficiario na elaboragdo de documentos
exigidos pelo Programa, atuando como responsavel técnico pelo conteudo produzido, e
nao como verificador independente. Nao pode exercer, sobre o mesmo projeto, a funcao
de Verificador técnico nem de Assegurador nao financeiro, conforme a politica de conflito
de interesses (secao 6.2).

e Beneficiario final: responsavel por elaborar quaisquer planos solicitados no Programa,
como PTR, PTI, Pl ou PDT, implementar o projeto com o qual se comprometeu, cumprir
todos os critérios de elegibilidade, salvaguardas e contrapartidas exigidas, e fornecer
dados e evidéncias para o monitoramento continuo do AF.

Os prestadores de servico contratados pelos AFs nao assumem a responsabilidade pelo MRV
em si, atuando como:

e Suporte a verificacao pontual, quando contratados para atestar aspectos especificos de
um projeto ou operacao (ex. parecer de elegibilidade, monitoramento continuo
geoespacial); ou

e Atestacao da confiabilidade dos dados, quando contratados para emitir opiniao
independente (auditoria financeira ou SPO) sobre as informacdes ja reportadas pelo AF
ao Tesouro Nacional.

Essa distribuicdo de papéis, no entanto, nao exime os prestadores de suas proprias
responsabilidades técnicas e éticas. Independentemente do tipo de verificacao realizada, cabe
a cada prestador:

e Declarar fatos concretos e verdadeiros, com base em evidéncias documentais, remotas
ou de campo, conforme aplicavel,

e Colocar em pratica a politica de nao conformidade descrita na secao 6 sempre que
identificar alguma nao conformidade no curso da verificacao;

e Realizar apuragao técnica e ética das informacdes avaliadas, dentro do escopo e da
qualificacdo minima exigidos para cada tipo de verificagao (secdes 3a 5); e

e Responder conforme a politica de responsabilizacao descrita na secao 6, em caso de
declaracao de informacdes falsas, incompletas ou omissas.

Essa arquitetura de papéis busca equilibrar dois principios. De um lado, preservar o AF como
responsavel final e ponto Unico de reporte ao Ministério da Fazenda. De outro, garantir que os
prestadores independentes tenham incentivos claros, inclusive de responsabilizacao, para nao
se limitarem a uma verificacao superficial, atuando como camada adicional de credibilidade das
informacdes do Programa, com nivel de exigéncia adequado, razoavel e proporcional.

2. DOCUMENTOS EXIGIDOS NO ECO INVEST

O panorama dos documentos exigidos no Eco Invest é apresentado nas figuras a seguir. Cada
leildo do Programa possui trés fases distintas, sendo elas pré-leildao ou leildo, alocacao e
monitoramento. Cada fase exige diferentes relatérios a serem apresentados pelos Agentes
Financeiros ou pelos beneficiarios finais.

Alguns desses relatdrios exigem asseguracao por um verificador independente. O Relatério
Financeiro e de Alocacao deve ser acompanhado de Auditoria Financeira ou Revisao Financeira,
conduzida pelo Auditor. O Relatdério de Alinhamento deve ser acompanhado de SPO, emitido
pelo assegurador nao financeiro.

Outros documentos, de natureza técnica e gerencial, sdo elaborados no nivel do projeto, como
o Plano Técnico de Implementacao (PTI), o Plano Técnico de Recuperacao (PTR) e o Plano de



Desenvolvimento Tecnoldgico (PDT). Estes planos podem ser elaborados com apoio de
prestador de servico especializado, contratado pelo beneficiario final para dar suporte técnico a
formulacao do documento. O Plano de Execuc¢ao do Recurso Nao Reembolsavel (PERN), por sua
vez, é elaborado no nivel do Agente Financeiro, e nao do beneficiario final, cobrindo a destinacao
de recursos ndo reembolsaveis previstos ou decorrentes de penalidade nos Leildes n° 2/2025 a
5/2026.

Ja outros documentos, como o Parecer de Elegibilidade, exigido como documento em separado
nos Leildes n°1/2024 a 4/2025, podem ser elaborados por Verificador técnico independente, pelo
proprio Agente Financeiro, ou pelo Prestador de servico especializado que apoia o beneficiario,
em qualquer caso sujeitos a reavaliacao retrospectiva pelo Assegurador nao financeiro.

As secdes seguintes descrevem cada um desses documentos antes de detalhar os requisitos
minimos de qualificacao e a base normativa aplicavel a cada verificacdo. Para cada documento,
sao apresentados o responsavel pela elaboracao ou verificagcao, o objetivo e o momento do ciclo
do projeto em que é exigido.

DOCUMENTOS EXIGIDOS A NiVEL DA CARTEIRA DO AF

Documento Instancia de Verificagao
Pré-Leilao / Leilao Alocagdo Monitoramento
o L 4 @ L 4 L 4 L 4 L
Leilao Habilitagao Més 0 Até Més 12 Até Més 18 Até Més 24 Anual
dalF (12 tranche) (2% tranche) (3° tranche)
! Declaragao de 1° Relatdrio Financeiro e 2° Relatdrio Financeiro e 3° Relatdrio Financeiro e Relatério Financeiro e
Responsabilidade de Alocagéao de Alocagao de Alocagao de Alocagao
Relatdrio de pré-alocagao Asseguragao Financeira Asseguragao Financeira
Relatério de Alinhamento Relatério de Alinhamento

Asseguragao nao
Financeira

Asseguragao nao
Financeira

Plano de Execugéao do
Recurso Nao
Reembolsavel (PERN)

DOCUMENTOS EXIGIDOS A NiVEL DO BENEFICIARIO FINAL

Documento Instancia de Verificagao

Alocagao Monitoramento

Originagédo Aprovagiao Desembolso Plano de Integragao

Més 0 a 24 Més0a24 Més0a24 Més 24 (L4, L5) ou 60 (L3) Anual
| Evidéncias documentais quanto
nsumo para I . .
avaliagao | Parecer de Elegibilidade ao cumprimento das

salvaguardas, contrapartidas
socioambientais, indicadores de
impacto e status de
implementacgao do projeto que
alimentam o Relatério de
Alinhamento

(L2) PTR: Plano Técnico de Recuperagao + ART

(L4) PTI: Plano Técnico de Implementagao + Declaragao de
Responsabilidade da equipe Técnica

PI: Plano de Integragao (L3, L4 e L5)
[opcional]

Verificagao Técnica Independente

(L5) PDT: Plano de Desenvolvimento Tecnolégico

Verificagao para emissao de parecer de elegibilidade e
posteriormente no ambito da asseguragao nao financeira
do Relatério de Alinhamento



2.1 Pré-Leildao/Leildao

2.1.1 Relatdrio de Pré-Alocacao

Natureza do Instrumento: O Relatdrio de Pré-Alocacao € o primeiro instrumento do sistema de
Monitoramento, Reporte e Verificacao (MRV) do Programa Eco Invest Brasil. Trata-se de
documento em formato Excel, disponibilizado no site do Eco Invest Brasil conforme modelo
especifico de cada leildao. O documento comporta dois conteudos de natureza distinta: critérios
financeiros e de participacao no leildo, de carater vinculativo e observados durante a prestacao
de contas; e informacdes relativas a alocacao pretendida dos recursos na carteira dos projetos,
de carater indicativo passiveis de ajuste ao longo da execugao.

Finalidade: O relatério estabelece a linha de base contra a qual os compromissos assumidos
pela instituicao financeira serao posteriormente confrontados, por meio do Relatdrio Financeiro
e de Alocacdo e/ou de Alinhamento ao Programa. Cumpre, assim, dupla funcdo: subsidiar a
analise de habilitacdo da instituicao financeira pelo Comité Executivo do Programa e fixar os
parametros de referéncia para o monitoramento da conformidade ao longo da operacao.

Responsavel pela Elaboragao: A elaboracdo é atribuicdo exclusiva da institui¢ao financeira
proponente, que deve apresentar um Unico relatério contemplando todos os lances
submetidos, correspondente as diferentes faixas de alavancagem previstas em cada leildo.

Marco Temporal: O relatério € apresentado no momento da submissao da proposta de

participagcao no leildo, constituindo etapa preliminar a habilitacdo e a homologacao da
instituicao financeira, e anterior a qualquer desembolso de recursos.

Instancia de Verificagcdo: Nao sujeito a verificagdo independente na originagcdo. Sua
conformidade é avaliada administrativamente pela Secretaria-Executiva do Comité Executivo,
subsidiando a habilitacao da instituicao financeira. Nao é objeto de monitoramento continuo
nem de reavaliacao retrospectiva.

2.1.2 Declaracao de Responsabilidade

Natureza do Instrumento: A Declaracao de Responsabilidade € o documento formal pelo qual
a instituicao financeira atesta, antecipadamente, sua responsabilizacao pelo cumprimento
integral dos critérios, condicdes e salvaguardas socioambientais estabelecidos na
regulamentacao do Programa, como condicao de habilitagdo para atuar como agente
financeiro.

Finalidade: O instrumento formaliza o comprometimento institucional da instituicdo financeira
com o cumprimento continuo das salvaguardas socioambientais, dos critérios de elegibilidade
e das contrapartidas ao longo de toda a vigéncia das operacdes, desde a fase de habilitacao até
a quitacao do crédito.

Responsavel pela Elaboragcao: O modelo é disponibilizado pelo Eco Invest Brasil, conforme
padrao de cada leildo. Cabe a instituicao financeira a assinatura, por meio de representante legal.

Marco Temporal: A Declaracao é apresentada no momento da submissao da proposta ao leilao,
como documento obrigatorio de habilitagao, ao lado do Relatdrio de Pré-Alocacao.

Instancia de Verificagdo: Nao sujeita a verificagdo independente na originacdo. Sua
conformidade documental € avaliada administrativamente, junto ao restante da documentacao
de habilitacao, pela Secretaria-Executiva do Comité Executivo, subsidiando a proposta de
homologacao submetida ao colegiado. Nao é objeto de monitoramento continuo nem de
reavaliacao retrospectiva.



2.2 Alocacao

2.2.1 Parecer de Elegibilidade

Natureza do Instrumento: O Parecer de Elegibilidade é o documento formal obrigatdrio
emitido no momento da originacao do projeto, previamente ao primeiro desembolso, que
atesta a conformidade do projeto aos critérios de vedacao, elegibilidade, contrapartidas e
salvaguardas do Programa Eco Invest Brasil. Estrutura-se, em regra, como documento em
formato de lista de verificacao de conformidade, culminando em declaracao final de
elegibilidade firmada pelo responsavel técnico. Quando o leildo exigir um documento técnico
de projeto, como o PTI, PTR ou PDT, esse documento devera ser incorporado na verificacao de
elegibilidade.

Finalidade: O parecer estabelece marco documental formal e datado da elegibilidade do
projeto na originacao, anterior a qualquer desembolso, cumprindo trés funcdes
complementares: (i) atribuir responsabilidade técnica explicita ao emissor pela verificacao
prévia de conformidade do projeto aos requisitos do Programa; (ii) fixar linha de base
documental para o monitoramento posterior, permitindo ao Relatério de Alinhamento do 24°
més confrontar o estado do projeto com o quadro declarado na originagao; e (iii) mitigar o risco
de desembolso a projetos com inconsisténcias de elegibilidade identificaveis ex-ante, que de
outro modo sé seriam detectadas no primeiro ciclo de monitoramento, dois anos apds o
desembolso.

Responsavel pela Elaboracao: O Parecer de Elegibilidade é exigido como documento em
separado nos Leildes n° 1/2024, 2/2025, 3/2025 e 4/2025. Nesses casos, sua elaboracdo pode ser
feita: (i) pelo proprio Agente Financeiro, mediante assinatura de responsavel técnico
nominalmente identificado na instituicao, quando dispuser de capacidade técnica interna; (ii)
por entidade independente e qualificada, contratada especificamente para esse fim; ou (iii) pelo
Prestador de servico especializado contratado pelo beneficiario para apoio técnico a elaboracao
de documentos do Programa, incluindo, quando aplicavel, o PTR ou o PTI do mesmo projeto.
Em qualquer uma dessas hipoteses, o parecer esta sujeito a reavaliacao retrospectiva pelo
Assegurador nao financeiro, conforme descrito em Instancia de Verificacao.

Nos leildes em que a verificacao de elegibilidade for incorporada ao documento técnico de
projeto, dispensando Parecer em separado, o responsavel pela elaboracao é aquele definido
para o respectivo documento técnico. No Leildo n° 5/2026, a titulo de exemplo, o
enguadramento € autodeclarado pelo responsavel técnico do projeto no Plano de
Desenvolvimento Tecnolégico, e a veracidade dessa autodeclaracdao ¢é assegurada
retrospectivamente pelo assegurador nao financeiro, no ambito do SPO, sem verificagao
independente ex-ante.

Marco Temporal: Elaborado e assinado previamente ao primeiro desembolso ao projeto. Deve
ser submetido pelo Agente Financeiro para o assegurador nao financeiro como parte do dossié
do projeto g, apos, como anexo ao Relatdrio de Alinhamento.

Instancia de Verificagcao: O parecer de elegibilidade esta sujeito a reavaliagao pelo Assegurador
nao financeiro no ambito do SPO do Relatdrio de Alinhamento. Essa reavaliagcao retrospectiva
constitui a principal salvaguarda de independéncia do Programa nos casos em que o parecer é
elaborado pelo proprio Agente Financeiro ou pelo Prestador de servico especializado, partes
com interesse direto na aprovacao do projeto.

2.2.2 Plano Técnico de Recuperacao (PTR), ou Plano Técnico

Natureza do Instrumento: Documento que auxilia na verificacdao de elegibilidade e no
acompanhamento anual dos projetos financiados no ambito do Leildo n° 2/2025. O PTR tem
carater obrigatdrio, com foco especifico no planejamento de praticas agricolas, pecuarias e
florestais necessarias a recuperacao de terras degradadas. Estrutura, em formato de texto
técnico, a delimitagao e caracterizacao georreferenciada da area financiada, o diagndstico de
degradacao, as praticas produtivas e conservacionistas a serem adotadas, o levantamento de



itens financiaveis e o cronograma de execucgao. O plano deve considerar o periodo estimado até
a plena recuperacao da area, ainda que esse prazo exceda a vigéncia do financiamento.

Finalidade: Assegurar a aderéncia do projeto aos objetivos do Programa relacionados a
recuperacao de terras degradadas, a adocao de praticas sustentaveis e ao cumprimento das
contrapartidas previstas, em especial a melhoria da condicdao do solo e o aumento da
produtividade da area recuperada, verificados contra a linha de base estabelecida na
contratacao.

Responsavel pela Elaboragao: Elaborado por pessoa engenheira agrbnoma ou técnica
habilitada, com Anotacao de Responsabilidade Técnica (ART), e atualizado anualmente por
profissional com ART correspondente.

Marco Temporal: Apresentado no momento da originacao do projeto, previamente ao primeiro
desembolso, e atualizado anualmente ao longo de toda a execucao do projeto, até a plena
recuperacao da area.

Instancia de Verificagcdo: O Agente Financeiro, ou verificador independente, verifica a
completude do PTR e alinhamento do plano aos objetivos do leildao 2 durante a avaliacao de
elegibilidade do projeto. Anualmente, a atualizagao do plano elaborada pelo profissional
habilitado é reavaliada pelo Assegurador nao financeiro, no ambito do SPO do Relatério de
Alinhamento.

Proporcionalidade: O PTR pode ser objeto de proporcionalidade a depender da relacao entre
porte do beneficiario, complexidade e riscos do projeto. O pleiteante do recurso deve, no PTR,
demonstrar objetivamente o enquadramento aos critérios de proporcionalidade estabelecidos
na matriz do leildao e apontar as estratégias simplificadas para coleta das informacdes
relacionadas a elegibilidade, salvaguardas e contrapartidas, a serem avaliadas pelo agente
financeiro a partir das matrizes de proporcionalidade disponibilizadas por Leilao.

2.2.3 Plano Técnico de Implementacao (PTI)

Natureza do Instrumento: Documento que auxilia na verificagdo de elegibilidade e no
acompanhamento anual dos projetos financiados no &mbito do Leildo n° 4/2025. O PTI é o
instrumento obrigatdrio no @mbito do Leildo n°® 4/2025, por meio do qual o beneficiario final
formaliza, de modo estruturado, o pedido de financiamento e o enguadramento técnico do
projeto. Estrutura, em formato de texto, os aspectos técnicos, econdbmico-financeiros,
socioambientais e de monitoramento do projeto, detalhando as atividades a serem realizadas,
a destinacao dos recursos e as contrapartidas assumidas pelo beneficiario.

Na secao de enquadramento do projeto, o PTI deve indicar, quando aplicavel, a forma de
utilizacao da linha adicional de recursos cataliticos conforme necessidade especifica de cada
operagao.

Finalidade: Assegura que o plano técnico nao seja apenas um documento de habilitacdo da
operacao de crédito, mas um instrumento de planejamento e verificacao compativel com o real
ciclo de maturacao do projeto financiado. O horizonte temporal do PTI deve corresponder ao
periodo de médio-longo prazo relevante para a natureza do projeto, e Nao apenas ao primeiro
ano de operacgao ou ao prazo da operacao de crédito.

Em projetos de bioeconomia, por exemplo, o PTI deve considerar o ciclo de maturagao das
cadeias produtivas florestais financiadas, ainda que esse prazo exceda a vigéncia do
financiamento. Da mesma forma, em projetos de infraestrutura habilitante na Amazoénia Legal,
o horizonte deve refletir o cronograma de implementacao e entrada em operacao plena do ativo
financiado.

Responsavel pela Elaboragao: Deve ser elaborado por individuo ou equipe técnica responsavel
identificada, acompanhado de declaracdao de responsabilidade e lista de verificacdao de
conformidade, sem exigéncia de Anotacao de Responsabilidade Técnica. A elaboracao pode ser
conduzida diretamente pelo beneficiario final ou por Prestador de servico especializado



contratado para esse fim ou pelo proprio Agente Financeiro, quando este dispuser de equipe
técnica interna com capacidade operacional para tanto, mediante indicagcao do respectivo
responsavel técnico.

Nos casos de projetos do Leildo n° 4/2025 que envolvam intervencéo direta em uso do solo como
restauracao ecoldgica produtiva, manejo florestal ou atividades de sociobioeconomia com
componente de exploragcao de area fisica, a elaboragao do PTI deve ser acompanhada de
Anotacao de Responsabilidade Técnica (ART), quando o responsavel técnico for vinculado a
conselho profissional regulador (CREA ou equivalente). Nas hipdteses em que o responsavel
técnico nao possua vinculo com conselho regulador, a ART é substituida por Termo de
Responsabilidade Técnica, contendo clausula de responsabilidade civil, assinado e reconhecido
em cartoério. Em ambos os casos, o instrumento identifica nominalmente o responsavel técnico
e assegura sua responsabilizacao civil e profissional pelas informacdes apresentadas.

Agregadores, cooperativas e empresas ancora podem apresentar PTI conjunto, contemplando
os beneficiarios finais organizados sob sua estruturacao, mantidas identificacao individual e
acompanhamento de cada beneficiario integrante do projeto.

Marco Temporal: Apresentado no momento da originacao do projeto, previamente ao primeiro
desembolso, e mantido atualizado ao longo da execuc¢ao conforme o sistema de MRV de cada
leildo.

Instancia de Verificagdo: Verificado pelo Agente Financeiro ou por Verificador técnico
independente no momento da verificagao de elegibilidade. Monitorado continuamente pelo
Agente Financeiro ao longo da vigéncia da operacao. Reavaliado retrospectivamente pelo
Assegurador nao financeiro quanto ao cumprimento das contrapartidas e compromissos
assumidos, no ambito da asseguracao nao financeira do Relatdrio de Alinhamento.

Proporcionalidade: O PTl pode ser alvo da proporcionalidade a depender da relacdo
beneficiarios, complexidade e riscos do projeto. O pleiteante do recurso deve, no PTI, demonstrar
objetivamente o enquadramento aos critérios de proporcionalidade estabelecidos na matriz do
leildo e apontar as estratégias simplificadas para coleta das informacdes relacionadas a
elegibilidade, salvaguardas e contrapartidas, a serem avaliadas pelo agente financeiro a partir
das matrizes de proporcionalidade disponibilizadas por Leildo.

Observacao: Embora ndo seja exigido nos Leildes n°1/2024 e n° 3/2025, a ado¢do de instrumento
equivalente ao PTI é recomendavel a todos os leildes do Programa que nao o prevejam
expressamente, como boa pratica de governanca, rastreabilidade e planejamento técnico do
projeto financiado.

2.2.4 Plano de Desenvolvimento Tecnoldgico (PDT)

Natureza do Instrumento: Documento que auxilia na verificagcao de elegibilidade e também no
acompanhamento anual dos projetos financiados no ambito do Leildo n° 5/2026. O PDT é o
instrumento por meio do qual os beneficiarios finais formalizam, no ambito do Leildo n°® 5/2026,
seu enquadramento técnico, objetivos, metodologia de execucao e informacdes adicionais
sobre o projeto. Constitui a principal referéncia técnica do projeto e deve conter, no minimo:
objetivo geral e objetivos especificos; escopo; periodo de vigéncia proposto; adequacao a cadeia
produtiva, atividade elegivel e mecanismo pretendido; nivel atual e nivel pretendido de
maturidade tecnoldgica (TRL, SRL ou BRL' conforme o mecanismo), acompanhados de
justificativa técnica da progressao esperada e da identificacao da entidade responsavel pela
afericao; descricao técnica das atividades, tecnologias, infraestrutura e recursos mobilizados;
principais etapas do projeto e respectivos prazos, em meses; resultados esperados e sinalizagao

L TRL: Technology Readiness Level (Nivel de Maturidade Tecnoldgica); SRL: Scientific Readiness Level (Nivel de Maturidade
Cientifica); BRL: Business Readiness Level (Nivel de Maturidade de Negécio)



de expectativa de geracao de tecnologia passivel de protecao intelectual; e identificacao do
responsavel técnico pelo preenchimento.

Finalidade: Formaliza o enquadramento do projeto as atividades elegiveis, as salvaguardas e ao
nivel de maturidade tecnolégica declarado, funcionando como autodeclaracao do responsavel
técnico. Serve, ainda, como base para a afericao da evolucao do nivel de maturidade tecnoldgica
(TRL/SRL/BRL) ao longo da execucdo do projeto, alimentando os indicadores de
desenvolvimento tecnoldgico do sistema de MRV do Leildo n° 5/2026.

Responsavel pela Elaboragao: Elaborado e assinado pelo responsavel técnico do projeto da
universidade ou Instituicao Cientifica, Tecnoldgica e de Inovacao (ICT) parceira, quando houver
parceria formal com essas instituicdes ou da propria empresa beneficiaria, quando nao houver
parceria. Neste Ultimo caso, deve tratar-se de profissional com atuacao técnica direta na
execucao do projeto e conhecimento da tecnologia empregada, vedada a designacao de pessoa
sem vinculagao técnica ao projeto.

Marco Temporal: Apresentado ao Agente Financeiro no momento da estruturacao do apoio ao
projeto, precedendo o recebimento dos recursos pelo beneficiario final.

Instancia de Verificagdo: Verificado pelo Agente Financeiro ou por Verificador técnico
independente no momento da verificagao de elegibilidade. Monitorado continuamente pelo
Agente Financeiro ao longo da vigéncia da operacao. Reavaliado retrospectivamente pelo
Assegurador nao financeiro quanto ao cumprimento dos compromissos assumidos, no ambito
da asseguracao nao financeira do Relatdrio de Alinhamento.

Proporcionalidade: O PDT pode ser alvo da proporcionalidade a depender da relacdo entre
porte do beneficiario, complexidade e riscos do projeto. O pleiteante do recurso deve, no PDT,
demonstrar objetivamente o enquadramento aos critérios de proporcionalidade estabelecidos
na matriz do leildao e apontar as estratégias simplificadas para coleta das informacdes
relacionadas a elegibilidade, salvaguardas e contrapartidas, a serem avaliadas pelo agente
financeiro a partir das matrizes de proporcionalidade disponibilizadas por Leildo.

2.2.5 Plano de Integracao (Pl)

Natureza do Instrumento: O Pl ¢ o documento técnico-operacional que comprova a vinculagao
de um projeto a uma cadeia produtiva estruturada, por meio de mecanismos contratuais ou
institucionais entre partes da mesma cadeia (integradores, fornecedores, cooperativas,
compradores, parceiros tecnoldgicos). Aplica-se, no ambito deste Programa, aos Leildes n°
3/2025 e n°® 4/2025. No Leildo n° 5/2026, o instrumento tem logica distinta: em vez de comprovar
a vinculacao de um projeto a uma cadeia, demonstra como 0os mecanismos de incentivo sob
gestao do Agente Financeiro (Fundos de Inovacgao, Crédito Corporativo e Fomento a Pesquisa)
se articulam entre si para promover a progressao dos projetos apoiados entre estagios de
maturidade tecnoldgica e de mercado.

Finalidade: O Pl possui dois objetivos complementares. Para o projeto, assegura escalabilidade,
previsibilidade de receita e insercao competitiva em mercados, reduzindo o risco de que uma
empresa greenfield nao encontre demanda para sua producao. Para o Programa, induz a
formacao de ecossistemas produtivos interconectados em cadeias de baixo carbono, ampliando
o0 impacto em emprego, renda e valor agregado nacional.

A comprovacao da implementacao do Pl concede ao Agente Financeiro 1 (um) ano adicional de
caréncia, condicionado a comprovagao de que ao menos 20% do portfélio, em valor, do Agente
Financeiro possui Plano de Integracao implementado.

Responsavel pela Elaboracgao:

A responsabilidade pela elaboragao varia por leildo, refletindo a I6gica distinta do instrumento
em cada caso:



e Leildes n° 3/2025 e n° 4/2025: Beneficiario integrador, isto &, a propria empresa
beneficiaria que exerce o papel de integradora da cadeia produtiva. Diferentemente do
PTl ou PDT, a elaboracao do Pl ndo € delegavel a Prestador de servico especializado.

e Leildo n° 5/2026: Agente Financeiro, nos termos do art. 18, §7°, da Portaria SE/MF n°
1.782/2026, uma vez que o Plano demonstra a articulacdo de mecanismos sob gestdo do
proprio Agente Financeiro, e nao a posicao de um beneficiario individual em uma cadeia
produtiva.

Marco Temporal: Apresentado ao Agente Financeiro no momento da originagao do projeto ou
posteriormente. A implementacao do plano deve ser comprovada até o Més 60 para o Leilao n®
3/2025 e até o Més 24 para o Leildes n° 4/2025 e n° 5/2026, sob pena de perda do beneficio de
caréncia adicional e ajuste das parcelas futuras para devolucao do beneficio concedido.

Instancia de Verificagdo: O Plano de Integragao é verificado pelo Assegurador ndo financeiro,
com base em checklist objetivo que cobre, no minimo: consisténcia técnica do Plano,
rastreabilidade das informacgdes, adequacao dos documentos comprobatorios, existéncia e
regularidade dos contratos de integracao, comprovagao da integracao produtiva, estruturacao
efetiva da cadeia declarada e coeréncia com o PTIl ou o PDT, conforme aplicavel ao leildo. A
avaliacao ocorre no ambito do SPO do Relatdrio de Alinhamento, sendo esse o meio pelo qual
se comprova o atingimento do percentual minimo do portfdlio exigido para a concessao do
beneficio de caréncia adicional.

A decisao sobre a extensao da caréncia cabe ao Comité Executivo do Programa Eco Invest Brasil,
com base na avaliacao do parecer do Assegurador Nao Financeiro.

2.2.6 Relatdrio Financeiro e de Alocacao

Natureza do Instrumento: Relatdrio periodico, em formato de planilha Excel conforme modelo
padrao do Programa, no qual o Agente Financeiro demonstra a efetiva mobilizacao de capital
privado e estrangeiro, a estruturacao de mecanismos financeiros exigidos para o leildo, a
aplicacao dos recursos do Programa, as amortizacdes, as eventuais devolucdes de capital e os
desembolsos ndo reembolsaveis previstos no PERN, comprovando o cumprimento dos marcos
financeiros, a aderéncia ao Relatério de Pré-Alocacao e as disposicdes dos manuais operacionais
aplicaveis. Deve ser acompanhado de asseguracao financeira, realizada por Auditor
Independente.

Finalidade: Na fase de alocacao (meses 12 e 18 contados a partir do primeiro desembolso?),
comprova a mobilizagcao de capital inicial e desbloqueia as tranches subsequentes de recursos
cataliticos, funcionando como o gatilho financeiro que libera 50% dos recursos no Més 12 e os
dltimos 25% no Més 18. No Més 24, o relatdrio tem por objetivo comprovar a alocacao dos
recursos na carteira do Agente Financeiro, observado o percentual de alocacao exigido em cada
instrumento e leildo, conforme os respectivos manuais operacionais. Na fase de monitoramento
(@ partir do Més 36, e anualmente), o relatdrio passa a servir a prestagao de contas regular e a
transparéncia sobre a gestao dos recursos publicos, ao acompanhamento do cumprimento das
obrigagdes contratuais (alavancagem, devolucdes, reinvestimentos, desembolsos nao
reembolsaveis previstos no PERN) e ao acompanhamento dos reembolsos pagos pelos projetos
ao Agente Financeiro e das devolucdes que este deve repassar ao Tesouro Nacional.

Constitui o instrumento que permite verificar se o ciclo de capital publico esta se fechando
corretamente e detectar inadimpléncias ou atrasos na devolug¢ao dos recursos.

Responsavel pela Elaboragao: Agente Financeiro.

2 Entende-se por primeiro desembolso a liberacédo, pelo Agente Operador (Banco do Brasil), da primeira
tranche de recursos cataliticos a instituicao financeira.



Marco Temporal: Apresentado nos Meses 12 e 18 apds o primeiro desembolso, para fins de
liberacao das tranches subsequentes de recursos cataliticos, e no Més 24, para comprovar a
conclusao da alocacao dos recursos na carteira do Agente Financeiro. Os marcos temporais
mencionados sao contados a partir do primeiro desembolso de cada leildo, ndo podendo os
relatérios financeiros serem consolidados entre leilbes distintos, ainda que o Agente Financeiro
tenha sido habilitado em mais de um leilao.

A partir do relatdrio seguinte ao Més 24, a apresentacdo passa a ser auditada e a ocorrer
anualmente, sempre em 31 de marco, com data-base de 31 de dezembro do ano anterior, de
forma consolidada (um documento por leildo), até a quitacdo integral de todas as operacoes.

Instancia de Verificagao: Verificado pelo Auditor a partir do relatério seguinte ao Més 24,
conforme descrito na secao 3.2 e com escopo definido na segao 3.3. Nao aplicavel quanto a
monitoramento continuo especifico, distinto da proépria periodicidade do relatério, nem
reavaliacao retrospectiva por SPO.

2.2.7 Relatdrio de Alinhamento

Natureza do Instrumento: Relatério em formato de planilha Excel, conforme modelo do kit de
templates do Programa, no qual o Agente Financeiro atesta que monitorou e verificou o
cumprimento das vedacodes, dos critérios de elegibilidade, das salvaguardas, das contrapartidas
e dos compromissos previstos nos PTRs, PTls, Pls, PDTs ou PERNs bem como a evolug¢ao dos
indicadores de impacto dos projetos financiados e dos indicadores de resultado associados aos
recursos Nnao reembolsaveis. Nao exige a apresentacao das evidéncias completas em anexo,
apenas a declaracao formal de que tais evidéncias existem, foram devidamente coletadas e
estao disponiveis para consulta. Deve ser acompanhado de asseguracao nao financeira, ou
Second Party Opinion (SPQO).

Finalidade: Demonstra a aderéncia continua dos investimentos as diretrizes do Programa,
constituindo o principal instrumento de prestacao de contas socioambiental.

Responsavel pela Elaboragao: Agente Financeiro.

Marco Temporal: Apresentado anualmente, em 31 de marco, com data-base de 31 de dezembro
do ano anterior, a partir do marco do Més 24 contado do primeiro desembolso dos recursos do
Agente Operador ao Agente Financeiro de cada leildo, em conjunto com o Relatério Financeiro
e de Alocacgao, até a quitacao integral de todas as operacdes.

Instancia de Verificagdo: Verificado pelo Assegurador ndo financeiro a cada ciclo de
apresentacao do relatoério, conforme descrito na secao 4.2 e com escopo definido na secao 4.3.
Nao ha monitoramento continuo especifico, distinto da propria periodicidade do relatério nem
reavaliacao retrospectiva adicional, uma vez que este € o proprio instrumento de reavaliagcao
retrospectiva do Programa.

2.2.8 Plano de Execucao do Recurso Nao Reembolsavel (PERN)

Natureza do Instrumento: O PERN é o documento por meio do qual o Agente Financeiro
formaliza a destinacao de recursos nao reembolsaveis ao Comité Executivo, previamente a
formalizacdo do repasse. Aplica-se de forma transversal aos Leildes n° 2/2025, 3/2025, 4/2025 e
5/2026, cobrindo as duas hipdteses de recurso ndo reembolsavel previstas no Programa: a
reaplicacao decorrente de penalidade por descumprimento de meta de alocacao, e a
contrapartida estrutural obrigatdria. Deve conter, no minimo, a identificacao da entidade
beneficiaria, o objeto do recurso, o valor aplicado, sua aderéncia ao calculo previsto na portaria
do leildo correspondente, e o cronograma de execucao.

Finalidade: Estabelecer marco documental formal e datado da destinacdo do recurso nao
reembolsavel, anterior ao repasse, fixando a linha de base contra a qual a execucao fisica e os
indicadores de resultado serdo posteriormente verificados no Relatério de Alinhamento. Mitiga



o risco de repasse a entidades ou projetos que nao atendam as finalidades previstas nos
normativos do leildo.

Responsavel pela Elaboragao: Agente Financeiro.

Marco Temporal: Submetido ao Comité Executivo previamente a formalizagcao do repasse. Nos
casos de contrapartida educacional obrigatoria, o plano inicial é apresentado em até 90 dias do
primeiro desembolso, com atualizacao anual. Nos casos de penalidade por descumprimento de
meta de alocagao, o plano € apresentado tao logo constatado o descumprimento, previamente
a reaplicacao dos recursos.

Instancia de Verificacdo: Aprovado previamente pelo Comité Executivo, condicdo para a
formalizacao do repasse. O calculo do valor e a efetiva transferéncia a entidade beneficiaria sao
verificados pelo Auditor no ambito do Relatdrio Financeiro e de Alocacao. A execucao fisica
frente ao cronograma aprovado e os indicadores de resultado sao reavaliados
retrospectivamente pelo Assegurador nao financeiro, no ambito do SPO do Relatdério de
Alinhamento.

2.3 Monitoramento

A fase de monitoramento exige a apresentacao periodica do Relatdrio Financeiro e de Alocacao
e do Relatdrio de Alinhamento. O Relatdrio Financeiro e de Alocagao assegura a continuidade
da prestacao de contas sobre a gestao dos recursos publicos e o cumprimento das obrigacdes
contratuais assumidas pelo Agente Financeiro. O Relatério de Alinhamento assegura a
permanéncia do projeto dentro dos critérios de elegibilidade e o cumprimento das
contrapartidas assumidas no PTR, no PTI, no Pl,no PDT ou no PERN conforme aplicavel, sendo
acompanhado de SPO emitido pelo Assegurador nao financeiro.

O Relatdério de Alinhamento constitui, ainda, o principal instrumento de monitoramento de
impacto do Programa. Nele, o Agente Financeiro reporta a evolugao dos indicadores de impacto
definidos na originacao do projeto, permitindo verificar a efetiva implementacao e operacao do
projeto, bem como os resultados socioambientais gerados.

3. ASSEGURAGCAO FINANCEIRA

3.1 Objetivos e temporalidade

A asseguracao financeira tem por objetivo aumentar a confiabilidade das informacdes
financeiras e operacionais apresentadas pelo Agente Financeiro nos Relatdrios Financeiros e de
Alocacao, mediante a emissao de opiniao independente sobre a sua elaboragao e conformidade
com os critérios aplicaveis ao Programa. O trabalho devera permitir concluir se as informacdes
financeiras histdricas incluidas no relatério foram elaboradas de acordo com o modelo de
reporte, as Portarias, os Manuais Operacionais e 0s instrumentos contratuais aplicaveis ao
respectivo leildo.

A asseguracao devera contribuir para: (i) assegurar transparéncia e prestacao de contas sobre o
uso dos recursos publicos e privados mobilizados; (ii) verificar a consisténcia entre os fluxos
financeiros registrados e a posicao financeira informada; (iii) confirmar o cumprimento dos
compromissos de mobilizagcao, integralizacao, alocagao, amortizagcao e devolucao de recursos;
(iv) verificar o atendimento as razdes de alavancagem, prazos de desembolso e demais marcos
financeiros; e (v) oferecer base independente para a supervisao pelo Comité Executivo do
Programa.

A asseguracao financeira nao substitui a avaliacdo técnica de elegibilidade, salvaguardas,
contrapartidas ou impactos socioambientais realizado no ambito do Relatdrio de Alinhamento



(ver secao 4). Contudo, devera verificar a coeréncia entre a execucao financeira e as informacoes
técnicas que fundamentam os desembolsos, sempre que essa correspondéncia for necessaria
para validar a alocacao dos recursos.

No site do Eco Invest esta disponivel o template de referéncia para o relatério de asseguracao
financeira, estruturado em identificacdo do trabalho, objeto e critérios aplicaveis,
responsabilidades do Auditor, escopo minimo dos procedimentos e modelo de conclusao.

3.2 Qualificacdo minima dos auditores

A auditoria devera ser executada por auditor independente, pessoa fisica ou firma de auditoria,
com qualificagao técnica, independéncia e estrutura compativeis com a natureza e a
complexidade do trabalho, atendendo os seguintes requisitos:

e Habilitagao profissional: Registro regular no Conselho Regional de Contabilidade (CRC)
e atendimento as exigéncias do Conselho Federal de Contabilidade. Quando aplicavel a
entidade auditada ou ao trabalho, deverao ser observados também os requisitos de
registro no Cadastro Nacional de Auditores Independentes (CNAI), na Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), no Banco Central do Brasil ou em outro 6rgao regulador
competente.

e Experiéncia: Experiéncia institucional e da equipe responsavel em auditoria de
demonstracdes contdbeis, quadros isolados, elementos especificos ou relatoérios
financeiros para propdsito especial. Experiéncia minima de cinco anos do sécio ou
responsavel técnico em trabalhos de auditoria financeira.

e Conhecimento setorial: Experiéncia com agentes financeiros, fundos de investimento,
operacdes de crédito, participacao societaria, blended finance, instrumentos de
mitigacao de risco, operacdes cambiais ou outros mecanismos utilizados no respectivo
leildo.

e Conhecimento do Programa: Compreensdo das regras do Eco Invest Brasil, incluindo a
Portaria MF n° 964/2024, a Resolucdo CMN n° 5130/2024, a Portaria especifica do leildo, o
Manual Operacional, e os modelos de reporte e os compromissos assumidos pelo Agente
Financeiro.

e Competéncia em financas sustentaveis: Familiaridade com estruturas de
financiamento sustentavel e com referenciais de mercado, como os principios da ICMA e
os padrdes da Climate Bonds Initiative (CBI), para compreender a segregacao, a alocacao
e o reporte dos recursos.

¢ Independéncia e ética: Cumprimento dos requisitos de independéncia, objetividade,
integridade, competéncia profissional, confidencialidade e comportamento profissional
previstos nas normas do CFC e na regulamentacao aplicavel. A firma devera identificar e
tratar ameacas decorrentes de conflitos de interesse, vinculos econdmicos, prestacao de
servigcos incompativeis, autorrevisao ou familiaridade excessiva.

e Rodizio: Observancia das regras de rodizio do sécio responsavel e da firma de auditoria
previstas na regulamentacao aplicavel a instituicao financeira auditada.

3.3 Escopo

O escopo abrange as informagdes financeiras histéricas e as reconciliagdes diretamente
relacionadas as operacdes do Eco Invest, incluindo operacdes realizadas diretamente pelo
Agente Financeiro e operagdes executadas por meio de fundos, veiculos ou mecanismos de
incentivo. O auditor devera definir a natureza, a época e a extensao dos procedimentos com
base em avaliacao de risco e materialidade.

¢ Integridade do relatoério: verificar se o Relatério Financeiro e de Alocacdo foi preparado
de forma completa, consistente e de acordo com o modelo e as instrucdes definidos pelo
Tesouro Nacional.



e Recursos cataliticos: verificar o recebimento, a segregacdo contdbil, a vinculacao, a
aplicacao e, quando aplicavel, a devolucao dos recursos da Linha Eco Invest Brasil.

e Capital privado: verificar a mobilizacdo e a integralizacao do capital privado nacional e
estrangeiro, sua origem, os documentos comprobatdrios e sua conciliacao com os valores
reportados.

e Capital estrangeiro e cambio: verificar o valor efetivamente internalizado no Pais, os
contratos e registros cambiais, a taxa de cambio utilizada e a conversdao para reais
adotada para fins de cumprimento das exigéncias do Programa.

e Alavancagem financeira: recalcular as razées de alavancagem pactuadas e verificar o
cumprimento dos percentuais e dos prazos aplicaveis.

o Desembolsos e alocagoes: verificar os desembolsos e aportes realizados, a identificacdo
das operacdes e dos beneficiarios, a segregacao por eixo, setor, atividade elegivel,
sublinha, mecanismo de incentivo, operag¢ao direta ou fundo, conforme aplicavel.

e Condig¢oes financeiras: verificar as condi¢des de financiamento reportadas pelo Agente
Financeiro ao beneficiario final, incluindo montante, prazo, caréncia, amortizagao e
demais condicdes relevantes, bem como a taxa de juros efetivamente cobrada com a
utilizacao dos recursos do Eco Invest ("taxa blended") em comparagao com a taxa que
seria praticada pelo Agente Financeiro em operacao equivalente sem os recursos do
Programa. Esta ultima verificacao tem por objetivo confirmar que o custo reduzido do
capital catalitico foi efetivamente repassado ao beneficiario final.

¢ Fundos e veiculos: verificar constituicao, integralizacao de cotas, movimentacodes,
posicao da carteira, reinvestimentos, amortizacdes, devolucdes e rastreabilidade dos
recursos até a alocacao final nos projetos.

¢ Posicao financeira e reconciliagdes: reconciliar saldos iniciais e finais, entradas, saidas,
rendimentos, amortizagdes, perdas, devolucdes e demais movimentos com os registros
contabeis, extratos, contratos e sistemas da instituicao.

e Contrapartidas do Agente Financeiro e recursos nao reembolsaveis: verificar o
atendimento pelo Agente Financeiro aos requisitos de Contrapartidas Educacionais
(Leildo n° 04/2025), as contrapartidas de Fomento a Pesquisa e ao Empreendedorismo de
Base Tecnoldgica (Leildo n° 05/2026) e a destinacdo dos recursos ndo reembolsaveis em
caso de ndo cumprimento da alocacdo prometida (Leildes n° 02/2025, 03/2025 e 04/2025).
A verificacao consiste em confirmar se o valor aplicado é consistente com o calculo
previsto na portaria do leilao correspondente, e se o montante foi efetivamente
transferido a entidade beneficiaria identificada no Plano de Execuc¢ao do Recurso Nao
Reembolsavel (PERN).

e Marcos e obrigagdes: verificar o cumprimento dos prazos de desembolso, mobilizagao,
integralizacao, alocagao e devolucao, bem como das obrigacdes contratuais e dos marcos
operacionais previstos para o leilao.

e Coeréncia fisico-financeira: avaliar, na extensdo necessaria a conclusao financeira, a
correspondéncia entre desembolsos, alocacao de recursos e estagio de implementacao
declarado nos documentos técnicos de projeto (PTR, PTI, PDT ou PERN, conforme
aplicavel), sem substituir a verificacao técnica ou socioambiental.

Ao longo da execucao dos procedimentos descritos acima, o auditor devera considerar riscos de
fraude, erro, conflito de interesses e transacdes com partes relacionadas que possam afetar as
informacdes do relatorio; observar fatos ocorridos entre a data-base do relatério e a data do
parecer que possam exigir ajuste ou divulgagao (eventos subsequentes); e comunicar ao Agente
Financeiro e, nos termos definidos pelo Programa, ao Comité Executivo, distor¢cdes relevantes,
limitacdes de escopo, deficiéncias significativas de controle, descumprimentos e outras
constatacgdes relevantes.



O auditor devera emitir relatério independente e separado para cada Relatdrio Financeiro e de
Alocacao sujeito a auditoria. Os relatorios do 24° e 36° més podem ser verificados em nivel de
revisao limitada, enquanto os relatorios subsequentes serdo verificados em nivel de asseguracao
razoavel.

O relatorio devera identificar claramente: o objeto auditado; o periodo coberto; a estrutura ou os
critérios de elaboracao; as responsabilidades do Agente Financeiro e do auditor; as normas
aplicadas; a independéncia do auditor; a base para a opinido; a opiniao emitida; eventuais
ressalvas, opiniao adversa ou abstencao; paragrafos de énfase ou outros assuntos; a restricao de
uso, quando aplicavel; a data, o local, a firma, o responsavel técnico e os respectivos registros
profissionais.

3.4 Base normativa

A base normativa principal deve ser constituida pelas Normas Brasileiras de Contabilidade
aplicaveis a auditoria de informacdes financeiras histéricas. Considerando que o objeto do
trabalho é o Relatdrio Financeiro e de Alocacao, e nao necessariamente o conjunto completo
das demonstracdes contabeis do Agente Financeiro, a NBC TA 805 ¢ a referéncia central para a
auditoria de quadros isolados, contas, elementos ou itens especificos das demonstracdes
contabeis. A NBC TA 805 nado substitui as demais normas de auditoria. O auditor deve aplicar e
adaptar todas as NBCs TA relevantes as circunstancias do trabalho.

Integram ainda os critérios do trabalho, conforme o leildo: a Lei n°14.995/2024; a Resolucdo CMN
n° 5130/2024; a Portaria MF Nn° 964/2024; a Portaria STN/MF ou SE/MF especifica; o Manual
Operacional; o edital; o modelo do Relatdrio Financeiro e de Alocagao; os Planos Técnicos de
Implementacao naquilo que afete a execucao financeira; e demais orientacdes formais do
Comité Executivo.

Os principios da ICMA, os padrbes da Climate Bonds Initiative e os critérios da Taxonomia
Sustentavel Brasileira podem ser utilizados como referéncias complementares de boas praticas
de transparéncia, alocacao e reporte em finangas sustentaveis. Entretanto, nao constituem
normas de auditoria financeira e nao substituem as NBCs TA nem os critérios juridicos e
operacionais do Programa.

4. ASSEGURACAO NAO FINANCEIRA E SPO

4.1 Objetivos e temporalidade

O Assegurador nao financeiro, por meio do SPO (também referido no mercado como
asseguracao nao financeira ou trabalho de asseguracao de sustentabilidade), tem por objetivo
emitir uma conclusao independente sobre a aderéncia da carteira de projetos apoiados e das
informacdes constantes do Relatorio de Alinhamento aos critérios estabelecidos pelo Programa
Eco Invest Brasil. A asseguragcao é conduzida em nivel limitado, nos termos da NBC TO 3000 (ou
ISAE 3000) ou da NBC TAS 5000, com conclusao apresentada em forma negativa.

Ao contrario do Parecer de Elegibilidade, que possui natureza predominantemente prospectiva
e avalia o potencial alinhamento da operac¢ao aos critérios do Programa, a asseguragao prevista
para o Relatério de Alinhamento possui carater retrospectivo, periddico e baseado em
evidéncias, avaliando a implementacao efetiva dos projetos financiados.

A asseguracao devera verificar se a carteira de projetos permanece aderente aos critérios de
elegibilidade, as condicdes estabelecidas na documentacao da operacao, as salvaguardas
socioambientais e as contrapartidas assumidas pelo beneficiario, considerando o estagio de
implementacao dos projetos e as evidéncias disponiveis no periodo de reporte.



No site do Eco Invest esta disponivel o template de referéncia para o relatério de asseguracao
nao financeira, estruturado em resumo executivo, sintese da avaliacao por bloco do Relatério de
Alinhamento, responsabilidades do Agente Financeiro e do Assegurador, base normativa e base
para conclusao, cobrindo MRV, elegibilidade, salvaguardas, contrapartidas e indicadores de
impacto.

4.2 Qualificacao minima do Assegurador nao financeiro

A entidade responsavel pela asseguracao devera demonstrar independéncia técnica,
capacidade institucional e experiéncia comprovada em avaliacdes ESG e/ou de relatérios de
sustentabilidade. Os requisitos minimos sao:

¢ Entidade independente, livre de conflitos de interesse em relacao ao Agente Financeiro
€ aos projetos avaliados. Caso o assegurador tenha atuado como emissor de parecer de
elegibilidade de um projeto da carteira analisado no SPO, esse fato ndao impede sua
contratacao como assegurador nao financeiro, mas deve ser declarado no relatdrio de
asseguracao, na secao destinada a matriz de analise dos projetos;

e Experiéncia minima de cinco anos na realizacdao de trabalhos de asseguracao de
sustentabilidade, Second Party Opinions (SPOs), auditorias ESG ou avaliagcdes
independentes equivalentes;

e Aplicacao comprovada da NBC TO 3000 (ou ISAE 3000), NBC TAS 5000 ou das suas
respectivas atualizacdes em trabalhos de asseguracao nao financeira;

e Alternativamente, organismo de certificacdo acreditado segundo a ISO/IEC 17021,
credenciado para assegurar esquemas reconhecidos de certificacao socioambiental,

e Conhecimentos em finangas sustentaveis, incluindo Green Bonds, Social Bonds,
Sustainability Bonds, Sustainability-linked Bonds ou instrumentos financeiros similares;

¢ Conhecimento da Taxonomia Sustentavel Brasileira, dos Manuais do Programa Eco Invest
e das metodologias de monitoramento, reporte e verificacao (MRV);

e Equipe multidisciplinar composta por especialistas compativeis com o setor econdmico
do leilao (por exemplo: transicao energética, economia circular, infraestrutura verde,
bioeconomia e sistemas agroalimentares, adensamento tecnolégico);

e Procedimentos documentados de controle de qualidade e revisao técnica dos pareceres
emitidos.

1. Escopo

O trabalho de asseguracao devera compreender, NnO minimo, a avaliagcao dos seguintes aspectos
dos projetos, sempre considerando os limites definidos pela matriz de proporcionalidade para
cada beneficiario:

e Elegibilidade da carteira: Verificacdo da aderéncia dos projetos financiados aos critérios
de elegibilidade estabelecidos pelo Programa, incluindo o enquadramento setorial, a
consisténcia da documentacao técnica e a manutencao das condi¢cdes que
fundamentaram sua aprovacao.

¢ Salvaguardas socioambientais: Avaliacdo da implementacao das salvaguardas previstas
nos Manuais do Programa, incluindo a identificacao de eventuais nao conformidades,
medidas mitigadoras e ag¢des corretivas adotadas pelo Agente Financeiro ou pelos
beneficiarios.

e Contrapartidas dos projetos: Verificacdo do atendimento dos projetos financiados as
contrapartidas ambientais, sociais € de governancga previstas na documentacao da
operacao e nNos instrumentos contratuais aplicaveis.

¢ Indicadores de impacto: Avaliacdo da metodologia utilizada para calculo dos indicadores
de impacto dos projetos financiados, da qualidade das bases de dados, da consisténcia



metodoldgica e da coeréncia entre os documentos de suporte e as informacdes
divulgadas no Relatdrio de Alinhamento.

¢ Recursos nao reembolsaveis: Verificacdo da execucdo dos recursos ndo reembolsaveis,
cobrindo tanto a contrapartida estrutural obrigatdria (Contrapartida Educacional e
Fomento a Pesquisa e ao Empreendedorismo de Base Tecnoldgica) quanto a reaplicacao
decorrente de penalidade por descumprimento de meta de alocacdao. O Agente
Financeiro submete ao Comité Executivo o Plano de Execucao do Recurso Nao
Reembolsavel (PERN) previamente a formalizagao do repasse, e reporta a execucao
anualmente em secao dedicada do Relatério de Alinhamento, em conjunto com o
Relatdrio Financeiro e de Alocacao. A cada ciclo, o Assegurador nao financeiro avalia: (i) a
aderéncia da execucao fisica ao cronograma aprovado no PERN,; (ii) os indicadores de
resultado associados ao objeto financiado, conforme reportados na secao dedicada do
Relatdrio de Alinhamento; e (iii) a manutencao da responsabilidade de reporte pelo
Agente Financeiro perante o Programa, ainda que a execucao técnica seja delegada a
instituicao de ciéncia e tecnologia (ICT) ou entidade equivalente.

e Sistemas de monitoramento e controle: Avaliacdo dos processos internos utilizados
para coleta, validacao, consolidacao, armazenamento e reporte das informacgdes,
incluindo a existéncia de controles adequados para assegurar a confiabilidade dos dados
apresentados.

e Evidéncias: Verificacdo da suficiéncia, relevancia e rastreabilidade das evidéncias
utilizadas para fundamentar as informacdes reportadas, mediante analise documental,
entrevistas, inspecdes, testes amostrais ou outros procedimentos considerados
apropriados pelo assegurador.

e Consisténcia temporal: Avaliacdo da consisténcia das informagdes em relacao aos
periodos anteriores, identificando alteracdes metodoldgicas, mudangas de escopo,
revisbes de indicadores ou outras modificagdes relevantes que possam afetar a
comparabilidade das informacgdes.

e Limitagodes: Identificagcdo de eventuais limitagdes de escopo, restricdes de acesso as
evidéncias, insuficiéncia de dados ou outras circunstancias que possam afetar a
conclusao do trabalho.

Ao final dos procedimentos, a entidade asseguradora deverd emitir conclusao independente
indicando:

e Conformidade do Relatério de Alinhamento com os requisitos do Programa;

e Eventuais ressalvas identificadas;

e Limitacdes encontradas durante o trabalho;

e Recomendacgdes para aperfeicoamento dos processos de monitoramento, reporte e
governanca das informacdes.

4.3 Base normativa

Os trabalhos de asseguracao deverao ser conduzidos de acordo com referenciais
internacionalmente reconhecidos para asseguracao de informacdes de sustentabilidade.

Como referéncia principal deve ser usada a norma NBC TO 3000 - Trabalho de Asseguracao
Diferente de Auditoria e Revisao de Informacdes Financeiras Historicas (equivalente brasileira
da ISAE 3000). Como alternativa, os asseguradores podem usar a norma AAIO0O Assurance
Standard (AAI000AS V3), que pode substituir o uso da NBC TO3000. Em caso de atualizacdes
das normas pelos emissores, devem ser usadas as normas em vigor no momento da elaboragao
da SPO;

Como referenciais complementares podem ser usadas as seguintes diretrizes:

e ICMA - GCuidelines for Green, Social, Sustainability and Sustainability-linked Bonds
External Reviews, para assegurar alinhamento com as melhores praticas internacionais
de pareceres independentes para finangas sustentaveis;



e Requisitos especificos estabelecidos nos Manuais do Programa Eco Invest;

e Taxonomia Sustentavel Brasileira (TSB), quando aplicavel aos setores econémicos
abrangidos;

e Portarias, Manuais e demais instrumentos normativos do Programa Eco Invest, que
definem os critérios de elegibilidade, salvaguardas, contrapartidas, indicadores de
impacto, requisitos de monitoramento e conteudo minimo do Relatdrio de Alinhamento.

5. VERIFICACOES TECNICAS

5.1 Objetivos e temporalidade

A verificacao independente tem por objetivo confirmar, por meio de procedimentos técnicos e
baseados em evidéncias, a exatidao, consisténcia e rastreabilidade de informacgdes especificas
utilizadas para demonstrar o atendimento aos requisitos estabelecidos pelo Programa Eco
Invest Brasil.

Diferentemente da Asseguracao Financeira, que concentra sua avaliacao sobre informacdes
financeiras e de alocacao de recursos, e da Asseguracao nao Financeira (SPO), que avalia a
conformidade global da carteira e do Relatério de Alinhamento, a Verificacao Técnica possui
foco pontual em informacdes, indicadores, metodologias, calculos ou requisitos especificos,
contratada quando um agente do Programa (como o Agente Financeiro ou o Beneficiario Final)
identifica a necessidade de opinidao especializada além do que ja é coberto pelos ciclos
recorrentes de asseguragao. A verificagao podera ser aplicada, conforme previsto em cada
modalidade do Programa, para confirmar, entre outros aspectos:

e Aderéncia do Plano Técnico de Recuperacao (PTR), do Plano Técnico de Implementacao
(PTI), ou do Plano de Desenvolvimento Tecnoldgico (PDT) aos requisitos do Programa;

¢ Indicadores de Impacto;

e Laudo de degradacgao de solo;

e Emissdes e remocgdes de gases de efeito estufa;

¢ Metodologias de calculo;

e Dados de monitoramento;

¢ Rastreabilidade das informacodes;

¢ Cumprimento de requisitos técnicos especificos;

e Outros elementos cuja confirmacao técnica seja exigida pelos Manuais do Programa.

Verificagcdes devem ser guiadas pelos limiares da matriz de proporcionalidade aplicavel para
cada leilao, que define os documentos minimos obrigatdrios por categoria de beneficiario, e o
verificador também deve se certificar que o beneficiario é realmente apto a flexibilizacao de
critérios, a partir de documentos comprobatdrios relevantes.

5.2 Qualificagdo minima dos verificadores técnicos

O verificador técnico devera possuir competéncia técnica compativel com o objeto da
verificagcao, bem como independéncia em relacao ao Agente Financeiro e aos projetos avaliados.
Os requisitos minimos sao:

e Experiéncia comprovada na verificacao do objeto especifico da contratacao;

e Experiéncia minima de cinco anos em atividades de auditoria técnica, inspecao,
verificagao, validacao, certificagao ou avaliacao independente, quando aplicavel,

e Equipe composta por especialistas com formacao e experiéncia compativeis com o setor
econdmico ou tema objeto da verificacao;
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Registro no conselho da categoria profissional (CREA) ou no Inmetro de acordo com o
objeto técnico da verificacao;

Procedimentos documentados de controle da qualidade e revisdo técnica.

Quando aplicavel ao objeto da contratacao, poderao ser exigidas acreditacdes ou
qualificagcdes especificas previstas em normas técnicas nacionais ou internacionais.

Escopo

O escopo do trabalho sera definido por cada projeto e area técnica, mas consiste na avaliacao
dos seguintes aspectos:

Verificacdo da metodologia: Avaliacdo da adequagcao da metodologia utilizada para
producao das informacdes objeto da verificacao, incluindo premissas, critérios técnicos,
fontes de dados e procedimentos adotados.

Verificacdo de evidéncias: Confirmacdo da existéncia, suficiéncia, consisténcia e
rastreabilidade das evidéncias utilizadas para fundamentar os resultados reportados.
Verificacdo de indicadores: Avaliacdo da correta aplicagdo das metodologias de calculo,
consisténcia dos indicadores, qualidade das bases de dados e coeréncia entre
documentos de suporte e informacdes divulgadas.

Verificagdo documental: Andlise da documentacgdo técnica utilizada para demonstrar o
atendimento aos requisitos estabelecidos pelo Programa.

Verificagdo da implementagao: Quando aplicavel, confirmacdo da implementacdo de
acoes, planos, investimentos ou medidas previstas na documentag¢ao da operacao.
Limitagcdes: Identificacdo de restricdes de acesso as informacgdes, limitagcdes
metodoldgicas ou outras circunstancias que possam afetar os resultados da verificacao.

Ao término dos procedimentos, o verificador técnico deverda emitir relatério técnico contendo,
Nno Minimo:

5.4

Objeto da verificacao;

Escopo dos trabalhos realizados;

Metodologia utilizadg;

Limitacdes identificadas;

Conclusao técnica;

Eventuais desvios ou nao conformidades;

Recomendacdes para correcao ou aperfeicoamento das informacdes verificadas.

Base nhormativa

Os trabalhos de verificacao deverao observar as normas técnicas aplicaveis ao objeto especifico
da contratacao, bem como os requisitos estabelecidos pelos Manuais do Programa Eco Invest.
Conforme a natureza das informagdes verificadas, poderao ser utilizados, entre outros, os
seguintes referenciais:

ISO 14064-3 — Verificacao e validacao de declaracdes de gases de efeito estufa;

ISO 14065 — Requisitos para organismos que realizam validacao e verificacao ambiental,
ISO 17029 - Avaliagcao da conformidade — principios gerais para organismos de validacao
e verificacao;

Taxonomia Sustentavel Brasileira;

Manuais e Portarias do Programa Eco Invest;

Matriz de proporcionalidade aplicavel para o leilao;

Demais normas técnicas setoriais aplicaveis ao objeto da verificacao.

Na auséncia de norma técnica especifica, o verificador técnico devera adotar procedimentos
reconhecidos internacionalmente e compativeis com a natureza da informacao verificada,



assegurando independéncia, competéncia técnica, rastreabilidade das evidéncias e adequada
documentacao dos trabalhos executados.

6. POLITICAS DE CREDENCIAMENTO, NAO CONFORMIDADE,
CONFLITOS DE INTERESSE E RESPONSABILIZACAO

6.1 Credenciamento de Asseguradores N3ao Financeiros e Verificadores
Técnicos

Objetivo e Aplicabilidade

O Programa Eco Invest Brasil prevé instituicao de um processo de credenciamento aplicavel aos
asseguradores nao financeiros e aos verificadores independentes que atuem na avaliagao,
verificagcao ou emissao de pareceres, relatorios e atestados relacionados a operacdes e
instrumentos no ambito do Programa. O processo de credenciamento ainda nao esta
formalmente instituido, sua instituicao ocorrera futuramente por meio de portaria especifica. O
credenciamento tera por finalidade assegurar que os agentes financeiros participantes
disponham de referéncia objetiva quanto ao atendimento, por esses prestadores, aos requisitos
minimos de qualificacao técnica estabelecidos neste Guia Técnico, contribuindo para a
padronizacao e a integridade do processo de MRV do Programa.

O credenciamento sera condicao obrigatdria para que asseguradores nao financeiros e
verificadores técnicos prestem servicos aos agentes financeiros participantes no ambito do
Programa. Pareceres, relatérios e atestados considerados para fins de atendimento aos
requisitos de MRV do Programa deverao ser necessariamente emitidos por prestador
devidamente credenciado.

Os prestadores que ja atuavam no Programa em data anterior a instituicao do processo de
credenciamento, tendo emitido pareceres de elegibilidade ou SPOs para fins de atendimento
aos requisitos de MRV, poderao obter o credenciamento em carater retroativo, mediante
manifestacdo de interesse e cumprimento dos requisitos estabelecidos neste Guia. Uma vez
credenciado nesses termos, o prestador tera os pareceres, relatdrios e atestados por ele ja
emitidos anteriormente a publicacdo deste Guia reconhecidos como validos para fins de
atendimento aos requisitos de MRV do Programa, sem necessidade de reemissao. Enquanto os
prestadores ja atuantes nao estiverem devidamente cadastrados junto ao Tesouro Nacional, os
pareceres, relatdrios e atestados emitidos anteriormente permanecem validos para os fins ja
produzidos até entdo, porém o prestador ficara impedido de emitir novos pareceres, relatdrios
ou atestados no ambito do Programa até a obtencao do credenciamento.

A figura a seguir apresenta uma visao inicial do ciclo de credenciamento dos asseguradores nao
financeiros e verificadores técnicos do Programa, desde a demonstracao de interesse até o
monitoramento continuo de desempenho e a eventual aplicacao da politica de consequéncias.



CICLO DE CREDENCIAMENTO, MONITORAMENTO E CONSEQUENCIAS APLICAVEIS AOS
ASSEGURADORES NAO FINANCEIROS E VERIFICADORES TECNICOS

Demonstragao de Avaliagao e Cadastro e Monitoramento Politica de
interesse aprovagao comunicagao de desempenho consequéncias

Envio de Avaliagao da Inclusao do prestador Acompanhamento Aplicagao de politica de
documentagio documentagzo e do na lista publica de continuo pela entidade consequéncias, caso
relevante e termo de termo assinado pela asseguradores e credenciadora da necessario, mediante a
responsabilidade, entidade verificadores atuagao dos notificagéo prévia:
declarando que credenciadora e disponivel no sitio asseguradores nao adverténcia, suspensao
possui qualificagao aprovagao do eletronico oficial financeiros e temporaria, ou

minima, regularidade cadastro verificadores técnicos descredenciamento
juridica e fiscal e definitivo

auséncia de conflito
de interesses

Processo de Credenciamento

1. Manifestacdo de interesse: o interessado assina o Termo de Responsabilidade; o
encaminha a entidade credenciadora e anexa eventuais documentos relevantes
solicitados;

2. Andlise formal: entidade credenciadora verifica documentacao e se o Termo foi
preenchido e assinado conforme o modelo disponibilizado neste Guia Técnico;

3. Inclusao e comunicagao: confirmada a regularidade formal, a entidade credenciadora
inclui o prestador na lista publica de prestadores de servico. Em caso de pendéncia ou
indeferimento, a entidade comunica o interessado, indicando de forma objetiva o motivo.

Requisitos

Ao assinar o Termo de Responsabilidade, o interessado declara atender aos seguintes requisitos
mMiNiMmos:

qualificagdo minima definida no item 4.2 deste Guia Técnico, no caso em que deseje atuar
como assegurador nao financeiro, ou no item 5.2 deste Guia, no caso em que deseje atuar
como verificador técnico;

independéncia em relagcao as partes envolvidas nas operacdes a serem avaliadas e
auséncia de conflitos de interesse relevantes;

regularidade juridica e fiscal da pessoa juridica interessada, ou, no caso de profissional
autébnomo, regularidade cadastral;

Natureza Juridica do Credenciamento

O credenciamento constitui reconhecimento formal de que o prestador manifestou, mediante
Termo de Responsabilidade, o compromisso de atender aos requisitos deste Guia Técnico, nao
configurando certificagao de qualidade, aval técnico, recomendagao ou indicacao por parte do
Governo Federal, tampouco garantia de contratacao por agentes financeiros participantes. A
relacao contratual referente a prestacao dos servicos € estabelecida exclusivamente entre o
prestador e o Agente Financeiro ou demais partes contratantes, as quais cabe a escolha do
prestador.

Publicidade do Cadastro



A entidade credenciadora mantera, em sitio eletrénico oficial, lista publica dos prestadores
credenciados, com finalidade exclusivamente informativa, destinada a facilitar sua identificacao
pelos agentes financeiros participantes.

Monitoramento e consequéncias aplicaveis

A atuacao dos prestadores credenciados € acompanhada pelo Ministério da Fazenda e entidade
credenciadora, inclusive a partir de apontamentos de agentes financeiros participantes sobre
inconsisténcias ou baixa qualidade técnica. |dentificado descumprimento do Termo de
Responsabilidade ou dos requisitos deste Guia Técnico, o prestador esta sujeito, conforme a
gravidade e mediante prévia notificacao e oportunidade de manifestacao em prazo nao inferior
a 10 (dez) dias uteis, a:

1. adverténcia, com registro no cadastro do Programa,;
2. suspensao temporaria da lista publica, por prazo determinado, até a regularizacao;

3. descredenciamento definitivo, em caso de descumprimento grave, reincidéncia ou nao
regularizacao.

As medidas previstas nos itens 1a 3 sdo aplicadas pela entidade credenciadora, que comunicara
a decisao ao Comité Executivo. Da decisao de descredenciamento cabera recurso ao Comité
Executivo, no prazo de 10 (dez) dias uteis, contados da respectiva notificacao. A interposicao do
recurso nao impede a producao imediata dos efeitos do descredenciamento, que permanece
valido até eventual decisdao do Comité Executivo em sentido contrario.

6.2 Nao conformidade

Existem dois tipos de nao conformidade que o verificador (Auditor, Assegurador nao financeiro
ou Verificador técnico) pode identificar no curso de sua avaliagcao, cada um seguindo um fluxo
proprio: (i) ndao conformidade no nivel do projeto ou beneficiario, que pode levar ao
desengquadramento do projeto da carteira do Programa; e (ii) ndo conformidade no nivel do
Agente Financeiro, decorrente de erros, inconsisténcias ou falhas em seus processos, controles
ou informacgdes reportadas, e eventualmente por ma-fé.

Nao conformidade no nivel do projeto ou beneficiario

Quando o verificador identificar uma nao conformidade relativa a um projeto ou beneficiario
especifico, deve observar o seguinte fluxo, apresentado na figura a seguir e descrito em detalhes
adiante:
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1. Comunicagao ao Agente Financeiro: O verificador informa o Agente Financeiro (AF) sobre a
ndo conformidade identificada, com evidéncias e descricdo objetiva do critério ndo atendido.

e Existe também a possibilidade de o préprio AF identificar a ndao conformidade a partir de
seus processos internos.

2. Avaliacao de capacidade de saneamento: O AF verifica com o beneficiario e responde ao
verificador se a ndo conformidade € sanavel:

e Se sim: o beneficidrio realiza o ajuste necessario e o verificador reavalia o item, dando
prosseguimento normal ao processo de verificagao.

e Se ndo: aplica-se o fluxo de escalonamento descrito abaixo.

3. Registro formal no parecer: Quando a ndo conformidade nao for prontamente sanavel, o
verificador deve incluir nota clara e aparente no parecer emitido, especificando de forma
objetiva os critérios ndo cumpridos (ex. "nao foram cumpridos os seguintes critérios:
[descricao]"). O registro ndao pode ser diluido ou omitido no corpo do documento.

4. Classificacao de gravidade: Ao avaliar a ndo conformidade registrada no parecer, o AF deve
classifica-la em uma das duas categorias:

a) Desenquadramento gravissimo

Compreende pelo menos um dos seguintes itens:



e Inclusao do beneficiario ou de seu grupo econdmico na lista suja do trabalho
escravo;

e Deteccao de desmatamento posterior a data de corte aplicavel ao leilao;
e Trabalho infantil ou violacao de direitos humanos;

e Violacao de direitos de povos indigenas ou comunidades tradicionais;

e Embargo ambiental ativo;

e Envolvimento com atividade vedada (Portaria MF n° 964/2024, art. 4°);

Nesses casos, o AF deve reportar imediatamente ao Agente Operador, sem aguardar o
proximo Relatorio de Alinhamento. Nao se aplica prazo de remediacao: a gravidade da
hipotese é incompativel com a permanéncia do projeto na carteira do Programa e o AF
deve desenquadrar o beneficiario do Programa, executando as clausulas contratuais
relevantes e sugerindo a alocagcao dos recursos em novo projeto elegivel em um prazo de
12 meses. Caso nao encontre novo projeto no periodo compativel, o AF deve devolver os
recursos ao Tesouro Nacional conforme descrito nas Portarias e Manual do leildao
correspondente.

b) Desenquadramento moderado

Compreende as demais nao conformidades, por exemplo, cumprimento parcial de
contrapartidas socioambientais, atraso na execucao do Plano de Integracao, ou
indicadores de impacto abaixo da meta pactuada, que nao envolvem risco legal,
reputacional ou de dano socioambiental irreversivel.

Nesses casos, o AF deve:

e Apontar a nao conformidade no proximo Relatério de Alinhamento ao Programa;
e

e Dispor de até 12 (doze) meses, contados da identificacdao, para promover a
remediacao junto ao beneficiario.

Caso a remediacao nao seja alcancada dentro desse prazo, o AF devera:

e Desenquadrar o projeto da carteira do Programa e realocar os recursos cataliticos
correspondentes para outro projeto elegivel; ou

o Devolver os recursos cataliticos proporcionais ao projeto desengquadrado ao
Tesouro Nacional, conforme descrito nas Portarias e Manual do leildo
correspondente.

5. Escalonamento institucional: Nos casos de desenquadramento gravissimo, o Agente
Operador deve reportar imediatamente a Secretaria do Tesouro Nacional. Quando aplicavel, o
caso poderd ser submetido ao Comité Executivo do Programa Eco Invest (CEECO) para
deliberacao.

Nao conformidade no nivel do Agente Financeiro

Quando o assegurador identificar indicio de nao conformidade atribuivel ao préprio Agente
Financeiro e nao a um projeto ou beneficiario especifico, deve observar o seguinte fluxo:

1. O assegurador informa o Agente Financeiro sobre a nao conformidade identificada, com
evidéncias e descricao objetiva do critério nao atendido.

2. O Agente Financeiro avalia se a nao conformidade é corrigivel:

e Sesim: o Agente Financeiro realiza a correcao necessaria, € o assegurador reavalia
o item.

e Se nao: o assegurador deve apontar a nao conformidade, de forma clara e
transparente, no relatério de asseguracgao.



3. Caso o assegurador identifique indicio de ma-fé por parte do Agente Financeiro, deve
comunicar o fato diretamente a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do canal oficial
do Programa (e-mail ecoinvestbrasil@tesouro.gov.br), independentemente da resposta
do Agente Financeiro e sem prejuizo do apontamento no relatdrio de asseguracao.

Aplicacgao irregular da contrapartida ndo reembolsavel

Verificada a aplicacao dos recursos da contrapartida ndao reembolsavel em desconformidade
com as finalidades, critérios de elegibilidade, condi¢cdes de utilizagcao ou objetivos previstos nos
normativos do respectivo leildo, o Comité Executivo do Programa Eco Invest Brasil podera
determinar:

I. a glosa total ou parcial dos valores considerados irregulares;

Il. a reaplicacao integral dos valores glosados, a titulo de contrapartida adicional, em favor
de instituicdao cientifica, tecnoldgica ou de pesquisa sem fins lucrativos indicada pelo
Comité Executivo;

I1l. a suspensao do repasse de parcelas futuras dos recursos do Programa Eco Invest Brasil;
IV. a antecipacdo de amortizacdo de recursos do Programa Eco Invest Brasil; e/ou

V.o impedimento de participacao da instituicao financeira em novos leildes do Programa
Eco Invest Brasil.

6.3 Conflito de interesses

Os Auditores, Asseguradores nao financeiros e Verificadores técnicos poderao executar mais de
um desses trabalhos, desde que demonstrem competéncia técnica para cada escopo,
mantenham equipes independentes, implementem salvaguardas para evitar conflitos de
interesse e assegurem gque nao haja comprometimento da objetividade ou da credibilidade das
conclusdes emitidas.

Poderao configurar conflito de interesse, entre outras situacoes:

e Participacao direta ou indireta na estrutura societaria do Agente Financeiro ou dos
beneficiarios dos projetos;

e Participacao na elaboracao e desenvolvimento do Parecer de Elegibilidade, do PTR, do
PTI, do Pl ou do PDT ou na implementacao dos projetos de beneficiarios posteriormente
avaliados;

e Prestacao simultanea de servicos de consultoria destinados a estruturacao da operacao
ou a preparacao do Relatério Financeiro ou do Relatério de Alinhamento objeto da
avaliacao;

¢ Remuneracao condicionada aos resultados da auditoria, assegurag¢ao ou verificagao;

e Vinculos familiares, empregaticios ou comerciais relevantes entre os profissionais
responsaveis pela avaliacdo e o Agente Financeiro, os beneficidarios ou seus
administradores;

e Qualquer outra situagcao que possa comprometer, ou aparentar comprometer, a
independéncia e a objetividade da avaliagao.

A empresa que presta servicos de auditoria, asseguracao e verificacao devera atestar que:

e Possuiindependéncia em relagcao ao Agente Financeiro contratante;

e Nado possui interesses financeiros, societarios ou comerciais que possam influenciar suas
conclusoes;

¢ Nao mantém vinculos que comprometam sua objetividade em relacao aos projetos
avaliados;



¢ Implementa politicas internas de gestao de conflitos de interesse compativeis com boas
praticas internacionais.

Essa declaracao devera ser atualizada sempre que houver alteracao relevante durante a
execucao dos trabalhos.

6.4 Responsabilizacao

A entidade responsavel pela Asseguracao financeira, pelo SPO ou pela Verificagcdao Técnica
devera conduzir seus trabalhos com a devida ética profissional, diligéncia técnica e obtencao de
evidéncias apropriadas e suficientes para fundamentar suas conclusoes.

A responsabilidade do verificador consiste em emitir uma conclusao independente baseada nas
evidéncias obtidas durante a execucao dos trabalhos, nao |lhe cabendo garantir a inexisténcia
absoluta de erros, fraudes ou omissdes nas informacdes fornecidas pelo Agente Financeiro ou
pelos beneficiarios dos projetos.

A responsabilidade primaria pela integridade, completude e veracidade das informacdes
reportadas permanece com o Agente Financeiro responsavel pelo Relatério Financeiro, pelo
Relatdrio de Alinhamento ou por qualquer outra informacgao submetida ao Programa.

Caso identifique evidéncias de informacdes materialmente falsas, enganosas ou
deliberadamente omitidas, o verificador devera:

e Aprofundar a apuracao das informacdes com mais fontes;

e Comunicar formalmente o Agente Financeiro;

e Solicitar esclarecimentos e documentacao complementar;

¢ Avaliar a suficiéncia das evidéncias adicionais apresentadas;

e Refletir os resultados dessa avaliacao em sua conclusao;

e Reportar formalmente a ocorréncia no canal de denuncias do Programa.

Quando as inconsisténcias nao forem adequadamente esclarecidas, a entidade devera
modificar sua conclusao ou registrar ressalvas, limitagcdées ou conclusao adversa, conforme a
gravidade da situacao.

O Agente Financeiro permanece integralmente responsavel por:

¢ Manter documentacao comprobatodria suficiente;

e Disponibilizar acesso as evidéncias solicitadas;

e Comunicar alteragdes relevantes ocorridas apos a emissao dos relatorios;

e Responder administrativamente, civilmente e, quando aplicavel, penalmente por
informacgdes falsas ou omissdes deliberadas.

Caso seja comprovado que o verificador deixou de observar as normas técnicas aplicaveis, atuou
com negligéncia grave, ocultou/omitiu deliberadamente inconsisténcias relevantes ou deixou
de comunicar conflitos de interesse, ela podera ser excluida do registro de prestadores
credenciados no Programa Eco Invest e responder nas esferas administrativa, civil, contratual e
profissional, sem prejuizo das demais sanc¢des previstas na legislacao aplicavel.



ANEXO | - PRINCIPIOS DE PROPORCIONALIDADE

Principio da proporcionalidade

O sistema de Monitoramento, Reporte e Verificagao (MRV) do Programa Eco Invest Brasil
observa o principio da proporcionalidade, segundo o qual o rigor e a extensao dos requisitos de
verificagcao devem ser compativeis com o porte do beneficiario, o grau de risco socioambiental
do projeto e o beneficio gerado pelo critério observado, evitando que o custo de comprovagao
seja desproporcional ao risco que se pretende mitigar ou ao beneficio que se pretende
assegurar.

Formas de flexibilizagdao

A aplicacao da proporcionalidade pode se dar por meio de:
e alteracao do meio de verificagcao, adotando-se estratégia simplificada e de menor custo;
e Qalteracao dos prazos para apresentacao de determinada evidéncia; ou
e isencao integral da apresentacao de determinada evidéncia.

Matriz de proporcionalidade

A Matriz de Proporcionalidade, disponibilizada em formato de planilha Excel no site do leildo de
referéncia, foi desenvolvida combinando o porte do beneficiario, o grau de risco mitigado ou de
beneficio assegurado por cada critério, e a complexidade ou o custo de sua comprovacao. Ainda
gue elaborada com a pretensao de exaustividade, a Matriz pode nao contemplar todos os
meétodos de verificacao aplicaveis a um determinado critério. Nessas hipoteses, o Agente
Financeiro podera, em conjunto com o beneficiario, adotar método de verificacao alternativo,
desde que: (i) igualmente robusto e confiavel; (ii) tecnicamente justificado por escrito; e (iii)
submetido a mesma verificacao do provedor de SPO aplicavel ao critério correspondente na
Matriz.

Declaracao de aptidao a proporcionalidade

No ato de elaboracdao do PTI, do PTR, do PDT ou do pedido de financiamento ao Agente
Financeiro, o pleiteante deve declarar-se apto a proporcionalidade, apresentando elementos
comprobatorios concretos de seu perfil, tais como o Cadastro Nacional da Agricultura Familiar
(CAF), para agricultor familiar, ou o Cartao CNPJ, para microempresa, bem como descricao
objetiva dos critérios a serem observados na originacao e ao longo do projeto, e da
documentacao por meio da qual serao comprovados.

Avaliacdo e responsabilidade do Agente Financeiro

Cabe ao Agente Financeiro avaliar a declaracao de aptidao a proporcionalidade e as estratégias
de flexibilizacao propostas, com base na Matriz de Proporcionalidade. O provedor de SPO deve
verificar se a aptidao a proporcionalidade do beneficiario foi corretamente avaliada na
originacao do projeto; identificada inconsisténcia nessa avaliacao, aplica-se o fluxo de nao
conformidade previsto na secao 6.2 deste Guia.

Limites a flexibilizacdo

Critérios exigidos por lei ou pela Constituicao Federal, tais como licenciamento ambiental
regular, consulta livre, prévia e informada a povos indigenas e comunidades tradicionais, ou
Plano de Gerenciamento de Residuos Solidos, nao sao passiveis de flexibilizacao pelo Programa.
Quando tais critérios legais ja preverem hipdteses proprias de isencao ou proporcionalidade,

essas devem ser observadas tal como definidas em lei, ndo cabendo ao Eco Invest instituir
regime de flexibilizacao diverso.



